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PROBLEM STRUKTURY MAJATKOWE] SPOLKI Z 0.0.
DE LEGE FERENDA A SYTUACJA PRAWNA WIERZYCIELI

1. Uwagi wstepne

Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia sa bardzo popularng formg organizacyjno-
-prawna prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce. Wedlug danych Gléwnego Urzedu
Statystycznego takich podmiotéw jest ponad 330 tys.! W zwiazku z tym kazda zmiana materi
kodeksu spolek handlowych?, ktéra dotyczy tej wazkiej materii, zastuguje na baczna uwagg.

Przyjety przez Rade Ministréw w maju 2014 1. projekt nowelizujacy k.s.h. ma na celu
reforme struktury majatkowej sp6élki z o.0. oraz ustanowienie nowych instytucji majacych
na celu ochrong wierzycieli’. Przyczyn powstania projektu nalezy szukaé z jednej strony
w przewartosciowaniu instytucii kapitatu zakladowego®, z drugiej zas$, w liberalnych refor-
mach dotyczacych struktur majatkowych spétek z o.o. przeprowadzonych w kilku pan-
stwach europejskich na przestrzeni ostatnich lat’.

Artykul ma na wzgledzie przyblizenie podstaw, na jakich ustawodawca oparl sig,
tworzac projekt, jego celow, tresci a takze argumentéw krytycznych pod adresem propo-
nowanych rozwiazan. Wspomniane rozwazania zaprezentowane zostana ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozycji wierzycieli spotek z o.o.

2. Obecny model struktury majatkowej spotki z o.0. i jego krytyka

Spétka z 0.0. de lege lata opiera si¢ na instytucii kapitatu zakladowego. Pomijajac rézne
definicje tego pojecia, nalezy na potrzeby artykutu stwierdzié, ze wszyscy autorzy sa zgodni
co do tego, ze jest to okreslona w umowie spélki kwota pieni¢zna, nie mniejsza niz 5.000
PLN, ktéra stanowi réwnowartos¢ wniesionych przez wspélnikow wkladéw pienieznych
lub niepienieznych za objete udzialy’. Kapital zaktadowy spetnia trzy podstawowe funkcje:
prawna, ekonomiczna oraz gwarancyjna.

* Autor jest studentem prawa na Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu.
1

Gléwny Urzad Statystyczny, Zmiany strukturalne grup podmiotow gospodarki narodowe w rejestrze REGON.
I pétrocze 2014, s. 148.

2 Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spolek handlowych (Dz.U. Nt 94, poz. 59 ze zm.).
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Funkcja prawna polega na tym, ze jest on podstawa uczestnictwa w spolee’, a ilos¢
posiadanych udzialéw w kapitale zakladowym wyznacza zakres uprawnien korporacyjnych
poszczegolnych wspolnikéw. Funkcja gospodarcza przejawia sic w tym, ze kwota kapi-
tatu zakladowego jest kapitalem podstawowym sp6tki oraz stanowi wartos$é jej pierwotnego
majatku. Jest to wi¢c podstawa finansowa dziatalnosci kazdej spétki z o.0. 1 jej swoisty ,,prog
powagi’”®.

Najwazniejsza z perspektywy obrotu gospodarczego i ochrony wierzycieli jest jed-
nak funkcja gwarancyjna, ktéra przejawia sic w tym, ze wysokos$¢ kapitatu zaklado-
wego uwzgledniana jest w bilansie sp6tki po stronie jej pasywow. Oznacza to, ze wszel-
kie wyptaty na rzecz wspolnikdw causa societatis moga nastapi¢ wylacznie woéwczas, gdy
aktywa spotki przewyzszaja sume jej zobowiazad oraz kapitatu spo6tki’. Takie uregulo-
wanie powyzszej materii to fundament, na ktérym opiera si¢ zabezpieczenie wierzycieli.
Idac tym rozumowaniem, im wigksza jest kwota kapitalu zakladowego, tym interesy
wierzycieli sa lepiej chronione. Dodatkowo, obnizenie kapitatu zakladowego wiaze si¢
z obowiazkiem przeprowadzenia specjalnego postgpowania konwokacyjnego, podczas
ktérego kazdy z wierzycieli moze zada¢ wykonania przez spétke zobowiazania lub jego
zabezpieczenia.

Instytucja kapitatu zaktadowego, a przede wszystkim jej funkcja gwarancyjna, podda-
wana jest krytyce jako przeceniana, szczegdlnie po nieudanej nowelizacji z 2008 ., znacznie
obnizajacej prég jego minimalnej wysokosci'’.

Po pierwsze, zwraca si¢ uwagg, ze wysokos¢ kapitatu zaktadowego jest ustalana przez
jej wspolnikéw w sposéb arbitralny, czesto nie majac nic wspolnego z rodzajem i zakresem
prowadzonej dziatalnosci''. Ustawodawca nie jest jednak w stanie okresli¢ odpowiedniej
kwoty dla kazdej ze spdlek z uwagi na istote gospodarki wolnorynkowej i jej ogromna dyfe-
rencjacje sektorowa.

Po drugie, okreslona i stata warto$¢ abstrakcyjnego kapitatu zakladowego nie jest réw-
noznaczna z faktem jego rzeczywistego pokrycia w aktywach spo6tki'?, co wigceej, brak jest
relewantnej kontroli realnej wartosci wkladéw niepienieznych'®. W istocie funkcje ochronna
dla wierzycieli nie pelni sam fakt istnienia kapitalu zakladowego jako zapisu bilansowego,

handlowych. Komentarz, t. 2, Warszawa 2011, s. 28; Z.. Gordon, Kapital zakladowy spitek kapitatowych w prawie
polskim. Istota — funkeje — perspektywy, ,,Roczniki Naukowe Wyzszej Szkoty Bankowej w Toruniu” 2010, nr 9,
s. 137; K. Kruczalak, Prawo handlowe. Zarys wyktadu, Warszawa 2004, s. 161.

7 A. Wowerka, [w:] J. Ciszewski (red.), Polskie prawo handlowe, Warszawa 2013, s. 151.

® A. Szajkowski, M. Tarska, A. Herbet, [w] S. Soltysifski, A. Szajkowski, A. Szumadski, J. Szwaja (ted.),
Kodeks spitek handlowych. Komentarz, t. 2, Warszawa 2014, s. 49; Z. Gordon, op. cit., s. 139.

? Z.]Jara, [w:] Z. Jara (red.), Kodeks spilek handiowych. Komentars, Warszawa 2014, s. 524.

" Obszerna krytyka wraz z literatura przedmiotu: A. Kidyba, Komentary aktunalizowany do art. 1-300 Kodeksu
spdtek handlowych, stan prawny na 30 wrze$nia 2014, komentarz do art. 154 k.s.h.

""" M. Romanowski, W sprawie spétki 3 0.0. ,,light” i efektywnosci kapitaln zakiadowego, PPH 2010, nr 1, s. 6.

12 T. Siemiatkowski, R. Potrzeszcz, Kodeks. .., s. 29, 167; A. Opalski, Kapital zakiadowy, sk, umorzenie, War-
szawa 2002, s. 20—-24.

B W Lukowski, [w:] Debata DGP. Spitki bez, kapitalu: c3y jesli beda legalne, stanq si¢ bezpieczne, ,,Gazeta Praw-
na” z 2 grudnia 2014 r.
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ale posiadany majatek' oraz normy prawne majace t¢ cz¢$¢ majatku chronié przed uszczu-
pleniem'®. Dlatego za najbardziej efektywny i rzeczywisty sposéb ochrony wierzycieli nie-
ktérzy autorzy uznaja indywidualng kontrole rachunkows spolek sprawowana przez ich
wierzycieli'.

W zwigzku z powyzszym za wskazane wydaje si¢ skonstatowanie, iz mamy w istocie do
czynienia z funkcja uwiarygodniajacy kapitalu zakladowego, ktérego wysokos¢ jest infor-
macja, stanowiaca jeden z elementéw oceny ekonomicznej spotki'.

3. Struktura majatkowa spotek z o.0. w wybranych ustawodawstwach
zagranicznych

Podobnie jak w Polsce, réwniez w innych padstwach Europy kontynentalnej, spétka
z 0.0. opiera si¢ na instytucji kapitatu zaktadowego. Jednakze w ciagu ostatnich lat w kilku
krajach doszto do liberalnych reform ich struktur majatkowych.

Francja, jako pierwsze panstwo z kregu kultury cvi/ law, zniosta ustawowe minimum
wysokosci kapitatu zaktadowego juz w 2003 r. Przeprowadzajac reforme francuskiej spotki
z 0.0.. SARL (Société a responsabilité limitée) ustawodawca uzasadnial zmiany zwickszeniem
dostepnosci tej formy prawnej oraz utrata pierwotnej funkcji gwarancyjnej przez kapital
zaktadowy. Warto podkredli¢, ze brak obowiazywania ustawowego minimum kapitatu zakla-
dowego nie zwalnia faktycznych zarzadcéw od odpowiedzialno$ci cywilnej i karnej za nie-
dostosowanie kapitatu spétki do rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci'.

Do zmian doszlo réwniez w Niemczech, ktérych system, oparty na kapitale zakla-
dowym, byl inspiracja dla innych systeméw europejskich”. Na skutek orzecznictwa ETS
powstalo w Niemczech kilkadziesiat tysiecy spélek prawa angielskiego, ktére byly kon-
kurencjg dla tradycyjnych GmbH (Gesellschaft mit beschrinkter Haftung)®. W zwiazku z tym
ustawodawca niemiecki w 2008 1. postanowil stworzy¢ podtyp GmbH — UG (Unterneh-
mergesellschaf?)®'. Cechuje go: odmienne oznaczenie, zakaz wnoszenia wkladéw aportowych
oraz brak okreslonego minimum kapitatu zaktadowego, ktory de iure moze wynosi¢ 1 EUR.
Jednak w mysl reformy stan ten jest przej$ciowy, gdyz UG musi odprowadzaé 25% zysku na
kapital rezerwowy, ktéry po osiagni¢ciu minimalnego progu kapitatu zaktadowego wyno-
szacego 25.000 EUR, automatycznie powoduje przeksztalcenie UG w tradycyjna GmbH™.

Y A. Szumanski, Problem funkgi gwarancyne kapitaln zakiadowego (akeyinego) spotki kapitatowe, PiP 1997, nr 6, s. 81.

5 A. Herbet, [w:] S. Sottysinski (red.), System..., s. 196——197; R. Pabis, [w:] J. Bieniak, M. Bieniak, G. Nita-
-Jagielski, K. Oplustil, R. Pabis, A. Rachwal, M. Spyra, G. Sulifiski, M. Tofel (red.), Kodeks spitek handlowych.
Komentarz, Warszawa 2014, s. 469—470.

16T, Siemigtkowski, R. Potrzeszcz, Kodeks. .., s. 167.

' A. Rachwal, [w:] S. Whodyka (red.), System prawa handlowego, Warszawa 2012, s. 770; A. Kidyba, Komentarz
aktnalizowany. .., komentarz do art. 151 k.s.h.

'® M. Romanowski, op. cit., s. 7-8.

" J. Modrzejewski, C. Wisniewski, Zmierzch. .., s. 28.

2 M. Luttet, Reforma GnibH w Niemezech, MoP 2008, nr 23, s. 1266.
2L Ibidem, s. 1266.

2 Thidem, s. 1267.
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Do liberalizacji struktur majatkowych spoétek z o.0. opartych na kapitale zakladowym
doszto réwniez w 2012 r. w Holandii* oraz w 2014 r. w Czechach®. Jako pierwsze w Euro-
pie kontynentalnej udzialy beznominatlowe wprowadzity Finlandia oraz Portugalia®.

Amerykanska spotka close corporation, najblizsza ustrojowo do spélki z o.0., w wieckszo-
$ci przypadkéw posiada strukture beznominatowa. Inne anizeli w Europie kontynental-
nej podejscie do obrotu gospodarczego 1 ochrony wierzycieli jest podyktowane zaréwno
odmiennym rozwojem politycznym i spolecznym, jak i inng tradycja prawna oparta na sys-
temie common law. Prawo spolek w USA jest regulowane na poziomie stanowym. Istotny
wplyw na uksztaltowanie struktur majatkowych w wigkszodci rozwiazan stanowych ma
Model Business Corporation Act, stworzony przez American Bar Administrationw 1959 1. 1 nastep-
nie znowelizowany w 1980 r.%

Ustawa modelowa zaktada catkowity brak istnienia kapitatu zakiadowego, brak ogra-
niczenl co do postaci wkladow aportowych oraz elastyczne formy dokonywania wyplat na
rzecz akcjonariuszy, co uzasadnia stanowisko o bardzo liberalnej strukturze majatkowe;j
takiej spoiki. Jedynym, do$¢ ograniczonym, sposobem ochrony wierzycieli jest test plyn-
nosci finansowej (equity insolvency test), ktorego celem jest uniemozliwienie wyplat z majatku
spolki zagrazajacych regulowaniu jej zobowiazad®.

4. Propozycje nowych rozwiazan

Krytykowana przez cze$é przedstawicieli doktryny instytucja kapitalu zakladowego
oraz pewna liberalizacja struktur majatkowych w kilku panstwach europejskich przyczynily
si¢ do rozpoczecia prac Komisji Kodyfikacyjnej Prawa Cywilnego nad projektem noweliza-
cyjnym k.s.h.”

Celami projektu sa z jednej strony zwickszenie konkurencyjnosci polskiej gospodarki
poprzez liberalizacje 1 uelastycznienie struktury majatkowej spoltki z o.0., z drugiej zas, stwo-
rzenie nowych instrumentéw majacych na celu skuteczniejsze zabezpieczenie intereséw
wierzycieli spotek®. Najwazniejszymi stodkami majacymi zapewnic realizacje celow, ktore
zostang omoéwione w tym rozdziale, sa:

— kapital udzialowy oparty na udzialach bez wartosci nominalnej;
— test wyplacalnosci;
— odpis z zysku na kapital zapasowy i periodyczna ocena wyplacalnosci.

Polski ustawodawca, opierajac si¢ na zasadzie autonomii woli stron oraz rownoupraw-
nieniu udzialéw niezaleznie od ich rodzaju, pragnie w jak najszerszym stopniu uksztal-
towaé strukture majatkowa spétki z o.0., proponujac trzy mozliwe warianty: tradycyjny,

# Zobacz: http:/ /www.sadkowskiiwspolnicy.pl/holandia/h_rozdz2.html, dostep: 14.04.2015.

2 8. Soltysiiski, [w:] Debata DGP..., gp. cit.

» 'T. Siemiatkowski, [w:] Debata DGP..., gp. cit.

% A. Opalski, Kapital zakiadowy: skuteczny instrument ochrony wierzycieli ¢z prestarzata koncepa prawna? Proba
pordwnania modeli ochrony wiergycieli w prawie paristw enropejskich i Stanow Zjednoczonyeh, KPP 2004, nr 2, s. 434-439.
2 Ibidem, s. 447—448.

# W sktad komisji weszli: A. Opalski, K. Oplustil, T. Siemiatkowski, S. Soltysifiski, A. Szumanski, J. Wachol.

» Ugasadnienie. ..., s. 1.
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alternatywny albo mieszany”. Przewidziana jest mozliwo$¢ swobodnej zmiany obranego
modelu w toku dziatalno$ci spotki™.

Model tradycyjny ma by¢ oparty na instytucji kapitatu zakladowego. W zwiazku z tym
jego omdwienie zostanie pominiete. Warto jedynie podkresli¢, ze ustawodawca planuje cal-
kowicie znies¢ minimalng kwote kapitatlu zakladowego, ustanawiajac ja na poziomie sym-
bolicznego 1 PLN™.

Model alternatywny, jako novum w polskim porzadku prawnym, ma zostaé oparty
na kapitale udzialowym. Ma by¢ to nieujawniany w umowie spolki jej kapital podstawowy,
ktérego wysokos¢ bedzie elastycznie ksztaltowana przez wspolnikéw dostosowujacych ja
do zmieniajacych sie potrzeb sp6lki oraz sytuacji ekonomicznej panujacej na rynku. Dlatego
tez z kapitalem tym zwigzane majq by¢ udzialy bez warto$ci nominalnej. Nie stanowia one
jednak ulamka tegoz kapitatu (co oznaczaloby de facto stworzenie blizniaczej instytucji do
kapitalu zakladowego), lecz udzialy w samej spotce™.

Istotq tego modelu jest brak zwiazania srodkéw wniesionych na rzecz kapitatu udziato-
wego, ktore cechuje $rodki wniesione na pokrycie kapitatu zakltadowego. W zwiazku z tym
warto$¢ kapitatu udzialowego bedzie uwzgledniana przy ustalaniu nadwyzki przeznaczone;
do wyplaty na rzecz wspélnikéw z majatku spotki. W tym modelu uniknie si¢ przepro-
wadzania wielu formalnoprawnych obowiazkéw zwigzanych ze zmianami wysokosci kapi-
tatu zakladowego (np. podczas restrukturyzacji spotki)*. Jedynym obowiazkiem pozosta-
nie zgloszenie ewentualnej zmiany warto$ci kapitalu udzialowego do Krajowego Rejestru
Sadowego przed wykonaniem wyplaty pod tytulem korporacyjnym.

Natomiast model mieszany to polaczenie modelu tradycyjnego 1 alternatywnego.
W takim systemie wspolistnie¢ bedzie zaréwno kapital zaktadowy, jak i kapital udzia-
towy, a zakres uprawnien korporacyjnych bedzie zalezal od stosunku posiadanych udzia-
Iéw do ich ogdlnej liczby, realizujac zasade réwnouprawnienia udzialéw nominatowych
1 beznominatowych.

W zamian za liberalizacje i uelastycznienie struktury majatkowej spétki z o.o. auto-
rzy reformy staraja si¢ zabezpieczy¢ interes wierzycieli proponujac nows instytucje — test
wyplacalnosci. Wymaga podkreslenia, Ze jego stosowanie bedzie uniwersalne, niezalezne od
obranego rodzaju struktury majatkowej. Bedzie on uzupelnieniem obecnie istniejacego na
gruncie art. 191 k.s.h. testu bilansowego. Test wyplacalnosci ma uniemozliwi¢ uszczuplenie
majatku spotki w sytuacii, gdy zagrozona bedzie jej ptynno$¢ finansowa, pomimo pozytyw-
nego wyniku kryterium bilansowego®.

" Autorzy reformy podkreslaja, ze podstawowym zalozeniem reformy ma by¢ z jednej strony brak po-

noszenia przez juz istniejace podmioty obligatoryjnych kosztow jej wdrazania, z drugiej strony mozliwo$¢
swobodnego uksztaltowania przez nie struktury majatkowej, zobacz: Uzasadnienie. .., s. 5.

1 Zachowujac jednak procedure konwokacyjna przy zmianie ze struktury opartej na kapitale zakladowym

na kapital udziatowy, zobacz art. 264" k.s.h., ibidens, s. 7.

2 Warto$¢ 1 PLN jest podyktowana przepisami o rachunkowosci, ibiden, s. 4.

3 Thidem, s. 6, 13-14.

* Takich jak chociazby: zmiana umowy sp6tki; zmiana warto$ci nominalnych udzialéw; procedura kon-
wokacyjna, zobacz: ibiden, s. 6-7.

¥ Ugzasadniente. . ., s. 9.
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Polega¢ ma on na tym, iz przed kazda wyplata z majatku spotki na rzecz jej wspdl-
nikéw pod tytulem korporacyjnym™, zarzad, w drodze uchwaly, bedacej oswiadczeniem
wiedzy i zapadajacej bezwzgledna wickszoscig gloséw, zapewni o tym, iz pomimo wyplaty
srodkéw na rzecz wspolnikéw spotka nie utraci mozliwosci regulowania swoich zobowia-
zaft w okresie roku, przy zachowaniu zwyklej dziatalnosci spotki. Zwraca si¢ wiec uwagg, ze
przy dokonywaniu testu nie beda brane pod uwage zdarzenia wyjatkowe, takie jak chociazby
gwaltowne kryzysy gospodarcze czy niepokoje spoteczne”.

Czlonkowie zarzadu stosowng uchwale beda musieli podja¢ z uwzglednieniem kryte-
riéw nalezytej starannosci, o ktérej mowa w art. 293 k.s.h. W przypadku dokonania wyplaty
z naruszeniem wspomnianych przepiséw cztonkowie zarzadu oraz wspdlnicy, na rzecz kto-
rych zostala dokonana wyplata $rodkéw, beda odpowiadaé solidarnie wobec spotki za jej
zwrot. Ponadto bedzie istnialo domniemanie ich winy przy jednoczesnym braku mozliwosci
wylaczenia odpowiedzialno$ci.

Projekt przewiduje, w celu wzmocnienia prewencyjnej ochrony wierzycieli, obowiazek
odprowadzania przez spotke minimum 10% rocznego zysku na kapital zapasowy™. Jego doce-
lowa wysoko$¢ ma wynosi¢ 5% warto$ci zobowiazan, nie mniej jednak niz 50.000 PLN. Celem
takiego rozwigzania jest dostosowanie wielkosci kapitatu zapasowego do zakresu prowadzonej
dzialalnosci gospodarczej oraz jego zmiennej wysokosci. A. Rachwal zwraca uwage, ze takowe
rozwiazanie jest swoista ,,cena’, jaka placi¢ majq wspdlnicy za brak ucigzliwego obowiazku
wnoszenia wkladow kapitalowych na poczatku prowadzenia dziatalnosci gospodatczej®.

Projekt naklada réwniez na zarzad spotki z o.0. obowiazek kwartalnej oceny wystapie-
nia znacznej straty zwiazanej z prowadzeniem dzialalnosci oraz zachowania przez spotke
wystarczajacej wyplacalnosci nawet wéwezas, gdy nie sa dokonywane zadne wyplaty na
rzecz wspolnikow. Tres¢ art. 233 k.s.h. ma by¢ wiec korelatem testéw bilansowego i wypla-
calnosci przewidzianych w art. 192 k.s.h., a tym samym ostatnim elementem zapewniajacym

sp6jnos¢ proponowanych rozwiazad i nalezyta ochrone wierzycieli®.

5. Krytyczna analiza nowych propozycji

Postulowane rozwigzania spotkaly sie z dwojakim przyjeciem ze strony przedstawicieli
doktryny. Z jednej strony projekt cieszy si¢ aprobatg i jest uznawany za odwazna reforme

dostosowujaca polski porzadek prawny do tendencji europejskich, z drugiej jednak, zarzuca
mu si¢ nieadekwatno$¢ rozwiazan i zagrozenie dla obrotu gospodarczego®.

¥ Test mialby by¢ przeprowadzany nie tylko przed wyplata dywidendy (art. 191 k.s.h.), ale takze przed
wyplata wynagrodzenia za umorzone udzialy (art. 199 k.s.h.), nabyciem udzialéw wlasnych na podstawie
upowaznienia wspolnikéw udzialy (art. 200 k.s.h.) oraz zwrotem doplat (art. 179 k.s.h.), dbiden, s. 22.

7 Ibidem.

*#  Maksymalny prég ma wynosi¢ 25% i ma na wzgledzie ochrone wspolnikow mniejszosciowych przed
nadmierna tezauryzacja zyskow, art. 231" k.s.h., zobacz: ibidem, s. 27.

¥ A. Rachwal, [w:] S. Wtodyka (red.), Syster. .., s. 773.

W Uzasadniente ..., s. 9, 28-29.

" Cickawym przegladem stanowisk doktryny byta dyskusja toczaca si¢ w 2010 i 2011 r. na tamach PPH
a takze debata dotyczaca reformy, przeprowadzona przez ,,Gazete Prawna”, opublikowana 2 grudnia 2014 r.
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Przeciwnicy reformy zwracaja uwage na brak podstaw do przeprowadzenia zmian,
podwazenie aksjologicznego systemu spotek handlowych, zagrozenie dla bezpieczenstwa
obrotu gospodarczego oraz zdecydowanie slabsza pozycje wierzycieli.

Wielu autoréw neguje istnienie praktycznych przyczyn uzasadniajacych reforme struk-
tury majatkowej spotki z o.0., wskazujac brak empirycznych przestanek potwierdzajacych
teze o nieefektywnosci systemu opartego na kapitale zakladowym, zaréwno na gruncie
wewnetrznego funkcjonowania spoltek, jak i jego nizszosci w zakresie ochrony wierzycieli
w stosunku do rozwigzai obecnych w systemie common lan™.

Krytycy reformy przypominaja, ze istota spotek kapitatowych, w tym spo6tki z o.0., jest
wylaczenie odpowiedzialnosci wspolnikéw majatkiem osobistym za zobowiazania spoltki.
Jednoczesnie jednak wspélnicy ponosza ryzyko ekonomiczne poprzez zainwestowanie
whiesionych wkladéw. Natomiast istota spétek osobowych jest brak wymogu poczatko-
wych wkladéw kapitalowych przy jednoczesnym ponoszeniu przez wspélnikéw odpowie-
dzialnoéci osobistej za zobowiazania spotki.

W zwiazku z tym, postulowana spotka z o.0. bez kapitatu lub z minimalnym kapita-
tem na poziomie 1 PLN, de facto podwaza sens obecnego systemu prawa spélek, a przede
wszystkim istnienia spolek osobowych®. Mozliwo$¢ wyboru prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w formie organizacyjno-prawnej niewymagajacej wniesienia wkladow kapita-
fowych i jednoczesnego braku ponoszenia odpowiedzialnosci osobistej, moze doprowadzi¢
do utraty znaczenia gospodarczego przez spotki osobowe*.

Roéwniez bezpieczedstwo obrotu oraz pozycja wierzycieli wydaja si¢ zagrozone.
Faktem jest, ze model oparty na kapitale zakladowym, szczegdlnie po jego reformie
w 2008 r., nie jest wolny od wad i wymaga modyfikacji, jednak przedmiotowy pro-
jekt jedynie utrwala wady poprzez dopuszczenie do tworzenia spétek nieposiadajacych
majatku®. Abstrahujac réwniez od zasadnos$ci samej idei spotki bezkapitatowej, wydaje
sie niezbedne stworzenie badz nowego typu spélki, badZz co najmniej sygnalizowanie
tej réznicy w nazwie tak, aby kontrahenci takich spétek wiedzieli z jakim rodzajem pod-
miotéw maja do czynienia®.

W kontekscie ochrony wierzycieli warto wspomnied, iz co do zasady aprobata cieszy
si¢ instytucja testu wyplacalnosci oraz obowigzek periodycznej oceny sytuacji finansowe;

spotki z o.o0.
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W. Katnee, A. Kappes, ]. Janeta, Kontrowersyjny projekt reformy struktury majatkowes spotki 3 ograniczonq od-
powiedzialnosiiq, PPH 2011, nr 4, s. 9; J. Frackowiak, Demontaz spitki . 0.0. ¢y nowy rodzaj spotki kapitatowe
— mwagi na tle proponowanej nowelizagi kodeksu spotek handlowych, PPH 2011, nr 6, s. 8; posrednio potwierdzaja
to réwniez autorzy reformy przytaczajac konkluzje raportu KPMG z 2008 r., przygotowanego dla Komisji
Europejskiej, Uzasadnienie. . ., s. 2.

# A. Kidyba, K. Kopaczyniska-Pieczniak, Spitka kapitalowa bez kapitalu akladowego — glos w dyskusji nad
projekten miany kodeksu spotek handlowych, PPH 2011, nr 3, s. 9-10.

7 wyjatkiem tych sytuacji, gdy dany rodzaj dzialalno$ci moze by¢ realizowany tylko w formie spotki
osobowej, ibidem, s. 9.

W Katner, A. Kappes, J. Janeta, Kontrowersyjny projekt reformy strukiury majatkowej spotki 3 ograniczong odpo-
wiedzialnosciq, PPH 2011, nr 4, s. 14.

1 A. Koch, O potrzebie odrebnej regulaci nowej postaci spétki 3 0.0, PPH 2011, nr 9, s. 24.
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Jednakze zdaniem niektérych autoréw test wyplacalnosci powinien by¢ jedynie uzu-
pelnieniem obecnie istniejacego modelu opartego na kapitale zakladowym, gdyz w istocie
jedynie posrednio chroni wierzycieli'’. Po pierwsze jest on instrumentem, ktdry ma chronié
przed nieuprawnionymi wyplatami cazusa societatis, za ktorych naruszenie okreslone podmioty
odpowiadaja wobec spotki, a nie kontrahentéw. Co prawda mozna wyobrazi¢ sobie moz-
liwo$é¢ zajecia stosownej wierzytelnosci spotki w stosunku do czlonkéw zarzadu 1 wspol-
nikéw na podstawie tytulu wykonawczego przeciwko spélce, jednak taka mozliwosé dla
wierzycieli jest iluzoryczna®. Po drugie, projektowi zarzuca si¢ brak okreslonych przesta-
nek przedmiotowych owego testu wyplacalnosci, co bedzie skutkowaé jego subicktywiza-
cja®. Po trzecie, projekt ustawy zaklada ostabienic odpowiedzialnosci za wyplaty z majatku
spotki, dokonane z naruszeniem regul testéw bilansowego i wyptacalnosci, poprzez wyla-
czenie jej w stosunku do pozostalych wspolnikow, a wspoélnika, ktory wyplate otrzymat
wowezas, gdy byl w dobrej wierze. W polaczeniu z elastycznym ksztaltowaniem struktury
majatkowej taka regulacja moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej wierzyciel bedzie zawie-
ral umowe ze spoélka posiadajaca znaczny kapital udzialowy, a ktéra nie bedzie go miala
wecale w momencie wymagalno$ci zobowiazania. Wierzyciel, pozbawiony ochrony w postaci
procedury konwokacyjnej, moze nie mie¢ §wiadomosci zmian jakie zaszly w miedzyczasie
w strukturze majatkowej spotki. Wowezas jedyna realna mozliwoscig dla wierzycieli bedzie
ewentualna odpowiedzialnosé czlonkéw zarzadu w mysl art. 299 k.s.h.>

Brak zestandaryzowanego modelu ochrony wierzycieli, ktérego zinstytucjonalizo-
wang forma jest wlasnie kapital zakladowy, moze dodatkowo prowadzi¢ do wzrostu kosz-
tow transakcyjnych zwiazanych z ocena wyplacalnosci spoltki z o.o. oraz indywidualizacja
zabezpieczen. W kontekscie prawnej ochrony wierzycieli przywolywane sa pojecia formal-
nej i materialnej réwnosci wobec prawa. Wskazuje sie, ze o ile w obrocie gospodarczym
pomiedzy duzymi podmiotami, system alternatywnych 1 indywidualnych zabezpieczen jest
powszechny, o tyle w relacji na linii maly przedsiebiorca—duza spétka, nie wspominajac
o obrocie konsumenckim, iluzoryczna jest faktyczna réwno$¢ negocjacyjna oraz symetria
informacyjna®'.

W zwigzku z powyzszymi zarzutami kierowanymi przez licznych przedstawicieli dok-
tryny, projekt reformy moze doprowadzi¢, mimo szczytnych hasel, do wystapienia wielu
niepozadanych zjawisk na rynku, ktére negatywnie odbija si¢ zaréwno na bezpieczedstwie
samych wspdlnikéw i wierzycieli, jak i zaufaniu do stanowionego prawa’.

6. Wnioski

Spor o ocene proponowanej reformy jest w duzej mierze zalezny od stosunku autoréw
do instytucji kapitatu zakladowego i pelnienia przez niego funkcji gwarancyjnej. Ponadto

47

J. Frackowiak, Demontaz. .., s. 10.
W Katner, A. Kappes, J. Janeta, Kontrowersyny. .., s. 15.

¥ ]. Gajownik-Zienkiewicz, Kilka mwag o tescie wyptacalnose, PPH 2011, nr 9, s. 55-56.
0 J. Frackowiak, Demontas. .., s. 10.
3t 7. Gordon, gp. cit., s. 147-148.

52 J. Frackowiak, [w:] Debata DGP..., op. cit.
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wydaje sig, ze stosunek do przedmiotowych rozwigzan jest réwniez uzalezniony od odpo-
wiedzi na pytanie, w jakim zakresie ustawodawca powinien chroni¢ interesy wspolnikéw,
a w jakim wierzycieli spotek z 0.0.

Pomimo duzej fali krytyki, moim zdaniem, reforma zastuguje na aprobate. Stusznie
argumentuje si¢, ze o kapitalowym charakterze spétki z o.0. weale nie $wiadczy istnie-
nie kapitalu zakladowego, lecz kapitalowy charakter udzialu wspélnika®™. Nie wydaje si¢
réwniez uzasadniona obawa o istnienie spélek osobowych, gdyz ten wybdr organizacyj-
no-prawny jest podyktowany przede wszystkim rozmiarem prowadzonej dzialalnosci oraz
wzgledami podatkowymi®®.

Pozycja wierzycieli w modelu spotki bezkapitalowej, co prawda teoretycznie, wydaje sie
stabsza, jednakze nie mozna zapominaé, ze brak arbitralnych norm nakazujacych posiada-
nie okreslonych zasob6w kapitatowych, zostaje zastapiony przez dostosowanie ich do ptyn-
nosci danego podmiotu poprzez wprowadzenie instytucji testu wyplacalnosci oraz perio-
dycznej oceny wystapienia ryzyka niewyplacalnosci. Te instrumenty w sposéb wystarczajacy
powinny zabezpieczy¢ interesy majatkowe wierzycieli*.

Przedmiotowa reforma zastuguje na aprobate przede wszystkim dlatego, ze konse-
kwencja jej wprowadzenia bedzie poszerzenie autonomii woli wspélnikéw spétki z o.o.
1 dostosowanie jej struktury majatkowej do indywidualnych potrzeb kazdego podmiotu.
Ta swoista ,,deregulacja” moze wplynaé pozytywnie na rozwdj przedsi¢biorczosci i konku-
rencyjnosci polskiej gospodarki. Ponadto ten kompromisowy projekt nie zaklada derogacji
z polskiego porzadku prawnego kapitatu zakladowego, a jedynie istnienie trzech alternatyw-
nych modeli, ktére beda wobec siebie konkurencyjne, pozwoli w praktyce dnia codziennego
ocenid, ktory z nich jest najlepszy dla prowadzenia okreslonej dziatalnosci®.

Nie wydaja si¢ zasadne watpliwosci dotyczace braku uksztaltowania si¢ w Polsce nale-
zytej kultury przedsigbiorczosci obecnej w panstwach wysoko rozwinietych, co miatoby
rzekomo prowadzi¢ do ogromnej iloci naduzy¢ zwiazanych z liberalizacja struktur majatko-
wych spolek z 0.0.** Moim zdaniem, nawet jezeli przyjmiemy, iz w Polsce etyka prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej oraz spoltecznej odpowiedzialnosci biznesu pozostawiaja wiele do
zyczenia, to w perspektywie dlugofalowej reforma moze mieé¢ pozytywne oddzialtywanie na
ksztaltowanie sie szeroko rozumianej etyki biznesu, gdyz brak wzmozonej interwencji pan-
stwa moze jedynie poméc w uksztaltowaniu wewnetrznych standardéw okreslonych grup
spotecznych, w tym przypadku przedsiebiorcow.

33 P Sobolewski, W sprawie przyszlosii kapitain zakiadowego i innych Srodkdw ochrony wierzycieli spolek 3 0.0, PPH
2011, nr 9, s. 52.

3 Obszerniejsza argumentacja: A. Opalski, Kilka mwag na temat reforny spilki 3 0.0. i jej kontrowersyjnej krytyki,
PPH 2011, nr 9, s. 12.

% M. Romanowski, gp. cit., s. 4.

5 K. Oplustil, Krytyezie o zarzutach krytykaw projeketu reformy struktury majatkowef spotki 3 0.0, PPH 2011, nr 9, 5. 31.
7 Opinia autora wygloszona w trakcie referatu: Struktura majatkowa spitki 3 0.0. w swietle projekein noweliza-
gi k.s.h. wygloszonego podczas ogélnopolskiej konferencji naukowej ,,Prawo spotek i tad korporacyjny
w perspektywie wyzwan wspotczesnego obrotu gospodarczego”, zorganizowanej w Warszawie w dniach

27-28 marca 2015 1.
5 Uwagi dotyczace referatu: Struktura majatkowa spilki 3 o.0. ..
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Na koniec wypada nadmienié, ze naduzycia prawa byly, sa i beda. Stanowiac prawo pry-
watne, ustawodawca powinien traktowaé potencjalnych adresatéw norm jako uczciwe jed-
nostki i tworzy¢ rozwiazania korzystne dla ogdtu, a nie tworzy¢ je w obawie przed nieliczng
grupa, ktéra w wyniku zmiany prawa bedzie szukaé sposobnosci do jego naduzywania.

Problem of a future financial structure of the Polish limited liability
company and legal position of their creditors

Summary

Limited liability company (LLLC) is the most popular form of doing business in Poland.
Its current financial structure is based on the share capital. This solution has been increasin-
gly criticized as ineffective and outdated. Because of that, Civil Law Codification Commission
presented in 2014 an amendment to the Polish Code of Commercial Companies that includes
numerous far-reaching changes. Its authors took inspiration from present regulations in USA
and European countries like Germany, France and Finland. This proposition is based on the
principle of party autonomy. It envisions greater flexibility of the LL.C financial structure and
new protection measures for its creditors. Aforementioned proposition has triggered a lively
debate among experts who divided into two groups: supporters and obstinate opponents of the
reform. This article presents current financial structure of the LLC and assumptions, goals and
critiques of the proposed amendment with a special regard to the legal situation of creditors.
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